1. Dado el STRIP de deuda del siguiente cuadro explique:
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TO PREPARE TO BUY THESE BONDS, PLEASE ENTER THE NUMBER OF BONDS YOU WISHTO
PURCHASE IN THE WHITE FIELD NEXT TO ORDER QUANTITY AND THEN PRESS ‘CALCULATE'
BELOW

U S TREAS BD STRIPPED PRIN PHT.
Description

custp 912803408
Payment Months: Feb

Offer Information
Offer aty: 3000

Maturity:  02-15-2013

Type: STRIP Delivery: Book Entry

Order qty: 100 Settlemant Date: 05-08-2008

MinQy: 10
Order Pricing
Price 62,401 Yield to Mat;

4,426 Prindipal

$62,401.00




Fuente: BondPage.com

a) Qué tipo de instrumento es el de la tabla, y qué clase de inversor lo compraría.

b) Haga un diagrama de flujos del instrumento.

c) Haga un diagrama de flujos y calcule el Precio de cotización (%) y el precio en $ que tendría este bono según los datos de la tabla.

d) Si un inversor lo compra hoy (fecha de la tabla en formato americano) y lo mantiene durante 3 años cuando las tasas de interés han estado en el 6% durante esos tres años calcula:

· La rentabilidad efectiva anual que ha obtenido este inversor en esos tres años de inversión. 

· Explique qué es el riesgo de reinversión (teoría) y calcule cuánto ha sido en este bono sustentando su respuesta. 

· Explique qué es el riesgo de tipos de interés (efecto precio) y cual ha sido el riesgo de tipos de interés del instrumento. 

2.
Dado el bono de MISSION ENERGY HLDG del cuadro siguiente explique:
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TO PREPARE TO BUY THESE BONDS, PLEASE ENTER THE NUMBER OF BONDS YOU WISHTO
PURCHASE IN THE WHITE FIELD NEXTTO ORDER QUANTITY AND THEN PRESS ‘CALCULATE'

BELOW
ATeT NG Coupon: 4,950
Non Callable, Make Whole Calls, Spac Redemp, NYBE, T Maturity:  01-15-2013
Notice: This bond may have a Special Redemption.

Description

custp 00206RAFS  Industry:  Telephone Pay Frequancy: Semi-Annual
Listad o Dated Date: 12-06-2007  Fist Coupon: 07-15-2008
Ratings 2/n Deliverys  Book Entry Call Schedule: Non Callable

Payment Months: JanJul
Offer Information

offar Qty: 25 order qtyi (25 Settlemant Date 05-12-2008

Min Qy: 10 Increment; s Min Balance Remaining s

Order Pricing

Price 101250 Vieldto Mst 4,647 Prinipal $25,312.50

Currant Yield: 4.339 Yield to Call WA Accrued Interest $536.25
Total Dollars: $25,343.75
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Fuente: http://www.jwkorth.com/
a) Qué tipo de bono es el de la tabla, y qué clase de inversor lo compraría.

b) Haga un diagrama de flujos del instrumento.

c) Calcule el Precio de cotización (%) y el precio en $ que tendría este bono según los datos de la tabla. 

d) Si un inversor lo compra hoy (fecha de la tabla) y lo mantiene durante 2 años cuando las tasas de interés han estado en el 7% durante esos años calcula:

· La rentabilidad efectiva anual que ha obtenido este inversor en ese año de inversión.

· Calcule el riesgo de reinversión que se ha dado en este bono sustentando su respuesta. 

· Calcule el riesgo de tipos de interés (efecto precio) y cual ha sido el riesgo total que ha tenido la inversión en este instrumento. 

