PROPIEDADES ESENCIALES DE LOS BONOS

1. Si existe la posibilidad de elegir entre tres bonos. Uno de 10 años, otro de 15 años y otro de 20 años, los cuales tienen la misma tasa de cupón, el  mismo precio, y el mismo rendimiento. ¿Cuál será el más adecuado si se espera que los tipos de interés van a bajar?

a) Elijo el bono a 10 años porque es el que más beneficiará de la bajada de tipos de interés al ser el bono más seguro.

b) Elijo el bono de 15 años, porque es un bono intermedio que me dará un mayor rendimiento.

c) Elijo el bono a 20 años porque es el más riesgoso, y me dará un mayor beneficio.

d) Cualquiera de los tres es bueno, porque no me tengo que fijar en los tipos de interés ya que son instrumentos de renta fija.
2. Suponga que usted es un gestor de carteras de bonos. Que tipo de cartera preferiría si sabe que los tipos de interés van a subir:

a) Una cartera, con toda clase de bonos, de larga y corta duración, así una variación se compensa con todos los bonos.

b) Una cartera con bonos de largos vencimientos, porque eso hará que el valor de mi cartera aumente mucho cuando se de esa subida.

c) Una cartera con todos los bonos de cortos vencimientos, porque de esa forma me afectaría muy poco esa variación.

d) Una cartera de larga duración y con cupones bajos, porque eso hará que el valor de mi cartera aumente mucho cuando se dé esa subida.

3. Cuál de estas afirmaciones es cierta:

a) Cuanto más lejos se encuentre el vencimiento de un bono, menos sensible es a un cambio en las tasas de interés.

b) La sensibilidad del precio de un bono aumenta uniformemente con el vencimiento.

c) Si hay una bajada del tipo de interés de 1%, la plata que ganamos es mayor que si se da un aumento de un 1% la plata que perdemos.

d) Cuanto más baja es la tasa de cupón, menos sensible es el precio del bono a un cambio en las tasas de interés.

4. Si se puede elegir entre un bono con una tasa de cupón de 4% y otro que tiene una tasa de cupón de 8%, pero el rendimiento de ambos bonos es un 6%, cuál sería el mejor?:

a) El bono de mayor rendimiento, ya que esa es la variable más importante, la que me indica la rentabilidad anual. Si los dos tienen el mismo rendimiento sería indiferente en elegir cualquiera.

b) El bono con una tasa de cupón más baja porque es menos sensible ante variaciones en el entorno económico.

c) El bono con una tasa de cupón más alta porque es más sensible a las variaciones en los tipos de interés y pienso que los tipos de interés subirán mucho.

d) Ninguna de las anteriores.

5. Responda a estas preguntas basándose en las propiedades y características de los bonos expuestos en el cuadro.
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Issue Coupon Maturity Price YTM

1

T-BOND

9.250  02-15-2016 137.531 3.657

2

T-NOTE

4.500  02-15-2016 105.484 3.681

3

T-BOND

7.250  05-15-2016 123.906 3.768

4

T-NOTE

5.125  05-15-2016 109.531 3.738

5

T-NOTE

4.875  08-15-2016 107.578 3.798

6

T-BOND

7.500  11-15-2016 126.094 3.874

7

T-NOTE

4.625  11-15-2016 105.813 3.819

8

T-NOTE

2.625  03-15-2009 100.641 1.863

9

T-NOTE

4.500  03-31-2009 102.281 1.919

10

T-NOTE

3.125  04-15-2009 101.113 1.92

11

T-NOTE

4.500  04-30-2009 102.453 1.956

12

T-NOTE

4.875  05-15-2009 102.883 2.003

13

T-NOTE

3.875  05-15-2009 101.883 1.999

14

T-NOTE

5.500  05-15-2009 103.547 1.967






a) Un inversor cree que los tipos de interés va a caer estrepitosamente en los próximos tres meses. Qué bono sería el más atractivo y por qué (aplique las propiedades de sensibilidad de precio de los bonos). 

b) Otro inversor cree que los tipos de interés van a subir drásticamente en los próximos tres meses. Qué bono sería el más adecuado y por qué. Detalla con al menos tres propiedades. 

c) Qué bono es el que tiene mayor riesgo de tipos de interés y que bono tiene menor riesgo de tipo de interés. Detalle las razones fundamentales. 

d) Si su periodo de inversión es de 2 años (suponiendo que hoy estamos en el primer semestre del 2007), (después de esos 2 años tiene que invertir en un negocio), que bono es que el tiene menos riesgo y por qué. 

