CASO: CERTIFICADOS DE DEPÓSITO 

Entra en la web de la CONASEV y ubica un CDN publicado de alguna institución financiera

Analiza exhaustivamente el instrumento a colocar siguiendo las siguientes pautas de la oferta pública.
Bajo el supuesto de que se hubieran hecho estas potenciales ofertas de compra recibidas por el emisor de los CDN :


Ofertantes:


Cantidad
Tasa de interés  






Miles

(% )


Fondo Mutuo1        
 
1300

10.50





AFP X

  
 
3000

10.10





AFP Y

    
 
3000

10.60





Cia Seguros I

 
1050
 
  9.95





Banco 
A

 
1035

  9.99





Fondo Mutuo 2
 
1600

 10.0


 


Empresa
    
 
1400

 10.0




Banco B

 
1500
  
  9.96





AFP Z

 
 
1500

10.20





Banco C

 
2000

  9.97





Fondo Mutuo 3
   
8000

10.01





Banco D

   
7000

10.05





Inversionista Extranjero
1000

 9.93




· Explique detalladamente en qué consiste la subasta de este instrumento (haga alusión a sus ventajas o desventajas) 

· Calcule la tasa (o tasas) de que se ha adjudicado en la subasta, bajo los datos del supuesto.
· Encuentre la tasa de colocación que realmente ha tenido el instrumento.

· Haga un diagrama que muestre todos los flujos del instrumento y desarrolle la ecuación de precio que tendría este instrumento.

· Teniendo en cuenta la tasa de corte de la subasta si un inversor hubiese comprado en la fecha de emisión el bono y transcurridos 35 días desea venderlo en el mercado secundario calcula el precio de venta del CDN bajo estos tres supuestos (ayudate de un diagrama de flujos):

· El tipo de interés de mercado ha permanecido invariable

· El tipo de interés de mercado subió un 1%

· El tipo de interés de mercado bajó un 1%

· Explique que tan riesgoso es este bono. Según lo desarrollado en el caso justifique desde el punto de vista de sus institución la compra o no de dicho CDN.
